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1 Introduction
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2 Initial Conditions before EU-CAAA
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2.1 Main Economic Characteristics of Central America
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GDP GDP growth 11 GNI per capita /2 Population
US$ millions % CA 1995-2003 uUss millions % CA
Costa Rica 17.482 26% 4,3% 4.280 4,0 11%
El Salvador 14.396 21% 3,0% 2.200 6,5 19%
Guatemala 24.730 37% 3,5% 1.910 12,3 35%
Honduras 6.978 10% 3,1% 970 7,0 20%
Nicaragua 4.100 6% 4,2% 730 5,5 16%

Notes: /1 Average from 1995-2003 taken from the National Accounts of each country.
/2 Atlas method.
Source: World Development Indicators, World Bank.
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Health expenditure | . PUb.“C . Human
per capita Literacy rate expendm_Jre n Development index
Education
US$ PPP (% GDP) Ranking /1
2000 2001 1998-2000 2001
Costa Rica 474 95.7 44 42
El Salvador 391 79.2 23 105
Guatemala 192 73.4 1.7 119
Honduras 165 75.6 4.0 115
Nicaragua 108 66.8 5.0 121

Notes: /1 The Human Development Index classifies 175 countries.
Source: UNDP (2003).
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Unemployment Sub-employment  Total sub-utilization
Costa Rica 5.9% 7.5% 13.4%
El Salvador 7.2% 16.2% 23.4%
Guatemala 6.2% 45.1% 51.3%
Honduras 6.1% 25.6% 31.7%
Nicaragua 12.9% 20.8% 33.7%
Central America 1 7.7% 23.0% 30.7%

Notes: /1 Unweighted average.
Source: Central Banks and national statistical institutes.

Z1&$ *$ 5%, X&))7 )*2#0*25$7+$+ QUSHSB& &, 11( 1'+17 +4*+81$+0) .%10&*$ 5$,X8)17 3#0XL0, 3&)
21811+ -0#% +0*71#( 1951, F '$" 01, 17 &$10$*+&#$F1%*$7 -#0 +41 1I( #Or /##7, +4*+&$1$,8;1)G5,1
5%, X&)17 )2 #0 3&) &$OI*, 1 +4171%$7 -#0 +48 -*"+#OF?&; 1$ +41"4*0*"+108& H&H#- +41 )*2#0 %*OX.+&S$
8.B +4&&S$"01*17 71%*$7 "*$ 21 %1+2G* "HU2&*+&HM- 4&/4D 1%(HG%1$)L; 1), *$7 3*/1 0'& 1F @
1,4€%%+ DH+A8%(*"+, 31 5,1 3# %*" OFL"H$HY& ")#, 501, &$H50 ,&IB)+&HSING +BB 1 *,5 %1 +41%)) 41
Y240 7T1%*$7 *7=5+% 15+ & %1+ 2G"4*$/1, &$3*/1, B*$7 +41 31*,5 %l +4*+3*/1, Lo &S$"H#S$,+*$+
*$7 +A*H"4*$/1, &$)*2H#0 71 ST *01 %7 =5+17 2G +411%(HG%B+)1;1)F

@A41(0#75"+8#$,405"+501#- 8. &,,4#3% & @2)L"F @4 ,10&"1, ,1"H#0*"#5 $+, HO*0#5$7 T]g #-
20 A &$)) "#5$+®B1B25+*/0& 5)450L &, , +&))Rb( #O+*$ &$? 5* +Bb*)* *$7 V&™*G/5 *F @*71; #)5%], 3&+4

T\ *_58* &75, 408, &b #O+%o#, +# +A1D &(5+ *$7 5,1)#3 % X8) 3#OXI0, # (041, +41 (0475"+ 21-#0L +41G*OL 1l (HOHTF
Z1,&1, 41 &H$,&1 5,1 # Y*2#0*$7 +# * )1,,10 11 +1$+B#+410 S+10%17& +1 &( 5+ B%* _58*, 4*; 1 )Q6&17 )&X+/ 1, 3 &4 41
TH%1, 48 1" HSHWG




@2)1 N 81$+0) .%108&"*B(0#75"+&1 , +G"+501B-071 *$7 NO'B[]JR

Agriculture Manufacture Services Trade volumes  FDI, net flows /1
% GDP % GDP % GDP % GDP US$ millions
Costa Rica 8,4 28,9 62,7 73,8 509,0
El Salvador 9,4 31,8 58,7 57,3 305,0
Guatemala 22,3 19,3 58,5 35,7 258,9
Honduras 13,5 30,7 55,8 64,1 185,7
Nicaragua 17,8 24,9 57,3 59,7 217,0

Notes: /1 Average for 1997-2003 taken from ECLAC.
Source: World Development Indicators, World Bank.

O1,(1"+ # 20 A *01*),# , 85 &"*$ +BOLPL"+&$/+4*+8. & * OL)*+&L)G #( 1$ 1'#$#%@B34& 71(1$7, #$
11+10$*) 71%+*$7 +# /O#3F

NO' P#3, 4*;1 &"01*17 70%+&*))G &$"1+41Qaa], *$7 $#3 0L(0L1$+*0#5$7 Ry # +#+¥) #5+"H%E
@48&SB*07 "( &*)PH3, 4*; 1%)H317* 7&]0, & *+&S$ #- +4111 (#0+25$7)1*$7 &$EMBBA*, 41)(17 L$*$"1
+41"5001% *" #5$+ 711"&+8$+1 OL/&HSF@2)1 S 4#3, +41 01"1$+ 1, #)5+8$ #- NO' &PH3, +#8.F \#, +#-
NO' 4%, 211$7&01"+1F8*07, %*$5-*"+501, *$7 ,10&"1,B*$7 *)%#,+ g # NO' "#%1, -04%+416WFQ4
16 4%, #$)G* Qg (*0+&& *+&H#ES+#+*INO'B*$7 &,"1$+1017 ) WH)*7#0 *$7 8#,+* :&"*F <#31; 10
& 1I( 1"+17+4*++41,8% &/ #-*$ *, # "&*+& */011%1$+"*$ 25,++411 L/501,F @4101+# NO' &PH#3, +#
8. *01#0R/&$*+176*8)G-01% #+4109* +&$ %6108"*$ "#5$+@ 1F

@2)1 SINO' &P#3, &$+#81$+0) .%108&" *BOWF %&JH#$,

1998 1999 2000 2001 2002 2003 % USA 1/ % EU 1/
Costa Rica 612 620 409 454 662 576 58% 13%
El Salvador 1,104 216 173 250 208 152 34% 22%
Guatemala 673 155 230 456 110 104 47% 2%
Honduras 99 237 282 193 176 198 27% 9%
Nicaragua 195 300 267 150 174 197 14% 0%
Total 2,682 1,527 1,361 1,503 1,329 1,227 38% 10%

Notes: 1/ Corresponds to the average from 1998-2002.
Source: UNCTAD website

N&*))B31 71,"0&2 +41 +0*71"4*0*'+108,+&H#- +410U&HS &S@2)1 TF 6$7 10+41 8#%%#S$ 81$+0)
9610&"$ \ *OX1+BH1 L; 1 "#5$40&1* 01T +#015"1 +410 "#U%HS$ +*BC +#QSg &$QaSF'$ /1$10B
+4101 &#S$,4%, W3 *; 101 +*0€)L 1), *, * "#$,1_51$"1 #- +41 /0* 75%) OL75"+&S #- +071 ( Oi+1"+&H$A*+
21/*$ &$+41Qad F <#31:10B#%1L ,(1"&" ((QHT5"+, *01 ,+&))4&/4)G(0#+1% 17 h%*&$)GHO #>&$5, 40&)
##7,F @41)8,+8")571, (0#'1,,17 0&"F$7 5/0B 7*&( ( 75"+, *$7 (#5)0E VA$>+*@2*00&10DV@Z,E
4% 1%) # 2115 015"17 ,8$ &"*$ H@*)+4#5/4 #%1V@Z *01,+&)) (*"'1 F



@2)1 TI81$+0) .%10&"*B%*& +37 1 2*00&0, B[]

Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica

Average weighted tariff 71 6.9 71 5.1 71
Capital goods 0 0 1 0 0
Inputs 0 0 1 0 0
Intermediate goods 5-10 5-10 5-10 5 5-10
Final goods 15 15 15 15 15

Most protected industries
Diary products 15 40 20 40 65
Yellow corn 5-35 0 20 0-30 1
Processed rice 32 40 35 62 35
Processed sugar 20 40 40 55 50
Pork meat 15 40 15 15 48
Poultry 15 20 50 170 150

Non-tariff barriers (NTBs)

Anti-dumping X X X X X
Saveguards X X X X X
Non-authomatic import permits X X X
SPS prohibitions X X X X X
Tariff-rate quotas (TRQs) X X X X X
Price control X

Source: Own figures constructed with SIECA data

2.2 Bilateral Trade between CA and the EU

@411 6 &,+41,1"#$7 2&//1,+0*7&$/(*0+$10-#08. BH#$)G21487 +416WF$ @2)1° 31 (0L, 1$++41%*&S$
1I( #O8S$/ (OH#TS"+, -0 8. +# 411 50K 1*$ 6$ &SF.$ &b( #OH$+-15+501&, #4*+ 8#,+* :&"* O1(0L1$+,
B# +480T#-*)) 8. 1I( #O+ +#+41 16F '+ *),# 4%, +41%#,+ 78&10,&1L7 1I( #Or ,405"450L #- +41 QU&HSF
@4101,+#- 8. "#5$+08 *01484)G71(1$71$+#$ +4111( #Or, #- "#CLIR #Ql# 10B+4111( #Or, *01 %*&)G
*/0 &"§+50)B3&+4 "#C11 *$7 2*$*$*, 01(0L,1$+&/ "Ry #- +#+*)1I( #Or,F

@2)1°J \*&$ 1I( #Or, -0#96 8. +#+411 6B[]*

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras 1/ Nicaragua
Total Exports (US$ millons FOB) 1,079.4 111.5 156.4 176.9 95.0
Bananas 25.4% 0.0% 0.3% 7.6% 0.0%
Pineapple 10.8% 0.0% 0.0% 4.3% 0.4%
Melons 3.2% 0.0% 0.0% 0.8% 0.1%
Oil seeds 0.0% 0.0% 4.0% 0.0% 9.0%
Plants and foliage 7.5% 3.1% 8.6% 1.6% 1.2%
Fish and seafood 1.1% 1.7% 1.1% 1.1% 15.9%
Coffee 6.4% 52.7% 66.2% 71.0% 67.4%
Processed fish 0.9% 27.9% 0.3% 0.0% 0.0%
Machinery, parts and accessories 20.3% 0.0% 0.0% 0.4% 0.0%
Electronic equipment 7.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Other products 17.4% 14.4% 19.4% 13.2% 6.0%
Percentage of CA expor ts 66.7% 6.9% 9.7% 10.9% 5.9%

Notes: 1/ The data for Honduras corresponds to 2003.
Source: Own figures constructed with SIECA data
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| OH3 &/ &, &o(#OH$"1 -#0+41 0L, +# +41 0V &$ *, 31)F
U@41 7+ "#OOL, (#$7, # 4172 @ A T*+2% 1 5( 7*H7 *-+10 # X8/ &+ *""#5+ 01" 1$+ 4071 71; 1)#( %1%+ h( 080 +# +41
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+071 &$,10;&"1B* +41%* #RE #- 8.
%*$5-*"450LF @4&,*%1 (*++10%- 0*71 & OLPL"+17 &$+41+40*71 2*00&10#- 1*"4 01/&#SMB.

10 (#0+,*01 /0 &"§450%) /##7,B348&) +4116 1I( #Or, *01 %*&)G

(O#+1"+,&+,

%*$5-*" 4501, h&$(*0 +& B0 +41% O#>&EI+08) ,1"+#Qh *$7 41! 6 (0#+1"+, ,( 1"&L */0 &"F450Y) ,1"+#QF

@41)#8 #0 $5)) +0&C +"17 2G Y%#,+ #- +41 8.

@2)1 UJ@O&C *$7 !I( #Or, & +41?7 @A T7*+*2* 1 *-+10 B&&*B( 7*+1

Tariffs from:

Exports from:

EUtoCA CAtoEU EUtoCA CAtoEU
1 Paddy_rice 14,0 52,9 0,0 0,0
2 Wheat 0,0 0,0 0,0 0,3
3 Other_cereal 53 0,0 11 0,4
4 Veg_fruits 26,6 449 3,1 834,9
5 Oil_seeds 0,8 0,3 0,0 16,1
6 Sugar_cane 0,0 14,3 0,0 0,0
7 Plant_fibers 4,4 0,0 0,2 0,1
8 Crops_nec 2,1 0,2 9,4 552,5
9 Cattle 6,5 0,0 0,8 0,1
10 Animprod_nec 2,2 0,3 1,3 4,3
11 Raw_milk 0,0 0,0 0,1 0,6
12 Wool 0,0 0,0 0,0 0,1
13 Forestry 2,8 0,0 0,3 2,4
14 Fishing 0,1 0,1 11 15
15 Coal 1,3 0,0 0,0 0,1
16 Oil 0,0 0,0 1,0 1,8
17 Gas 0,9 0,0 0,0 0,0
18 Minerals_nec 2,2 0,9 3,9 16,5
19 Meat 8,3 29,1 1,9 6,8
20 Meatprod_nec 18,2 2,7 4,5 3,8
21 Veg_oils 10,0 11 4,4 2,1
22 Dairy 15,9 23,2 35,6 3,1
23 Proc_rice 32,2 0,0 0,0 1,1
24 Sugar 28,7 177,0 0,8 19,3
25 Foodprod_nec 10,5 2,8 81,8 189,6
26 Bev_tobacco 23,8 1,2 84,0 15,0
27 Textiles 12,2 0,2 41,0 30,1
28 Apparel 12,9 0,2 26,5 31,7
29 Leather 11,6 0,2 16,3 27,0
30 Wood_prod 12,2 0,0 24,2 22,9
31 Paper_prod 2,7 0,1 105,0 11,1
32 Petrol_coal 4,9 0,0 42,3 13,1
33 Chemical_pla 3,6 0,1 679,8 58,8
34 Minprod_nec 10,0 0,1 91,2 4,1
35 Ferrous_met 4,3 0,0 72,5 0,7
36 Metals_Nec 0,8 0,2 35,5 2,1
37 Metal_prods 54 0,1 85,1 4,4
38 Motor_veh 7,8 0,0 177,7 7.4
39 Trans_eq_nec 53 2,3 539,1 193,4
40 Electronic 2,2 0,0 212,7 330,5
41 Machine_nec 1,9 0,1 689,1 33,6
42 Manufact_nec 10,2 0,1 186,0 25,4
43 Services 0,0 0,0 1346,0 2311,0
Total 4605,5 4779,8

Source: GTAP database version 6, after own simulations
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(10%*$1$+)G'$7 3&+45+5$"10+8$@B+41"5001% (01-101$"1, -0#% +41 PWA ()5,F

<#31:10B+4102 01001 *$+8. 1l (#0+ +&4+*01$#+&$")F17 &$+4L 2WA ()5, F'$S (*0 +&"FOB+41%#,+
&IBEL*S+ " 1 & 2*$*$*F @41)0/10 8. 1I( #Or, "#OOL,(#$7 +#+41,1"#OH|J 6/5:-4B34 &4 & %*&$)G
18&:1$ 2G 2*$*$*, 25+ %) # &$)57L, #+ALO0HTS"+, *, (&S1*(()1 *$7 %LHS,FR @4&,1"#0*) # +"1, #$1
#- +4148&/41+ FO&C 086 +A116F \HOL#: 10B31$+0) .%10&™$ 2*$*$*, *) # *'1 Sp+* (1 40&"+&# #
1$+10+41 | 6F . 8A "#5$+0RB#$ +41#+4104*$7B-*"1 +0*71(01-101$&*) HET&H, +4*+ *) # 450+ 9*+&$
9%10&"$ (0#75"10,F @& ,&B*+8&#$4*, 211% 01,(#$,82)1-40 ,1; 107) )&+&AEHSRS+4 K@b 21-811$+41
16 *$7 ,1;10%)9*+&$.%10&"$ "#5$4081 @5, B+41&, 51 &, "H#$+1$-&5, *$7 4%, &%EHO-$+0L(105, &8,
H0 2#+401/ &HSF

$H+410( 104BISH"™, 1 & +&+#- 5/* OF1; 1$341$8. 1I( #Or,* %*)) *%#5S$+#- 550 +#+41! 6B+48&,
&* T&W'+ "#$,1 5131 #- 41 484 +*0&, -*'17 2G +4&( H75"+JQ gF @&, &, +41%#,+ ((#+1%17 | 1"+#0
&$+A116B *$7 &$*7 TEEHSBA (TS "+&S & *), # 4&M)G 52, ZANT 3&+4&$41 16F <1$"1B+41015"+8&#$
#- 441 +071 2+0080, #$ ,5/%0 "*$ 01(01, B+*$ &b #OH*$+,#50"1#- &$"01* T ((H75"+&S *$7 $13 1l (#0+,
-0H% 8.F

@A41,1"H$7 Yot + &Y% HO+$+ 81$+0) .%10&*$ 1 (#0+8 1"+ -04% @2)1 U & 8/7<4J2,8B34 84 &>
M571, ()*$+, *$7 -#H)&1 *$7 #+410%/0 &"§+50%) (0#75"+,F KA&)1 "#Cl1 &, &$")T17 & 41 ,1"+#0673&
</73]2,8F @411 ,1"+#0 TH#1, $#+-*"1 +071 2*0R10;04% +41 16 *$7 "#$,1_51$+)B&+,( H75"+&8 *$7
1I( #0+ *01 $#+11 (1"+17+# "4*$/1 3&+4] 6>8.. .F

Z1,871,2%6*$*, *$7 ,50B%L+*$7 T*QOGOHTS"+, *),# -*" 1 484 1$+@"# +, &$# +4116B 25+8& $#+
1U( 1+17+4 ++411 (HT5"+, "*$ "#6( 141 1; 1$ 341$ +41+*0&, *01 1)&68$*+1F @5, B+41%*&$S1/#+8+&$/
&,51-#08. & # 11+1$7 +41?2WA ()5, 21$1L+, +#2*$*$*, *$7 5/ OFNG#Y6 +41( 1Q( 1"+&1 #- +4116B +41
1)&%&$HBH- +4181$+0% .%10&*$ +*08, #$ */0# 875 +R*)HHT "*$ &-+HA111( #01 #- +4&,1"+HF '+ &,
) # &S LOMES/ +H#+$*)GM. +411C1"+ #- %HOLI5 O#( 1*$ "#Y%( 1+8EHBS+41,1 1" 0, #0 81$+0) .%10&"$
(0#75"10,F

"+ &, Qb(HOPSH # SH+L A +4116 4% *)# 52 +*$+&*)%0 &"F+50%) 11( #0+,52,&7&F @2)1 a &,
"#$ +(B"+175, 8/ +41? @A TH*2% 1 *$7 OL(HOr, *7>;* #0194l ( #0+,52, Z& F @4 4&/4,52,&7&10*$+7
2G+411 6 +#2#881 %1*+BT*8G( 75"+, *$7 5/0B ™*$ *C1'+ $1/*+&1)G81$+0) . %I1®R"*$ (0#75"10F
@%5,B31%)# *$*)GMUH3 +4101%#*) #- 41,1 52,&7&1"4*$/1, +41,1"+D*) 1CI"+, #- 16>8...F

2.3 Recent Bilateral Agreements Signed by the EU

'$ +4&,1"+&% 31 *$*)GM. +41#5+"#%]1 #- +41%#,+ Ol'1$+ 2&3+10%)*/0 11% 16+, ,&/$17 2G +4116 h&1F
3&+AW#5+4- 0%"™Bl | &"#B4&)1IBBOXC*$7 I/G(+F @41 6 4*, *)# ,+*047 $V #+&*&H#$,3&+4+41\WES+4

Q@411 (75" + "*$$#+ 21, 1(*0-H7 3&4& H41 2 @ A 7*#2% 1F <#31; 108( S1*( ()L *$7 %L¥S$, *O0L *)01*7G &")5717
& 41 2 WA ()5, *$7 +45,B38Q) $#+ 21 *C1"+17 2G| 638, . . F@1 + 0L, & +41 ,1"#0B+45,B*0L +41$ #$)G , & $&"*$+ #0
2$*$*,F
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@2)1al16 1l (#0+52,&&, -04% 2@. A

Sector code EU subsidies
2 Wheat 2.4
3 Other_cereal 33.3
4 Veg_fruits 2.2
10 Animprod_nec 0.7
11 Raw_milk 0.1
19 Meat e
20 Meatprod_nec 5.4
22 Dairy 30.0
23 Proc_rice 42.0
24 Sugar 58.2
25 Foodprod_nec 3.2
26 Bev_tobacco 0.9

Source: GTAP database version 6

9%10&"$ "#5$10&1#-\I : 8bW6:F
@41%*&$ " 4*0%" +108, +&%- +411 */0 11%1%, &, #4*+ #41G*01 $#+ +0&NG "#$L$17 +#+071 &,51,F
WH% T/ 01261$, &")571 (#)&&" (&, DIF/RBOXIG*$7 |IG(+EB34&)L Yo#,+#'5, #$ %*+40, &7&0'+)G
"#$"10$T 3&4 407 1F NHOLI* %()1J "#9%( 1+4&+&H*3B"5, #%, "H#))*2HO*EHFST (B)1, #- HOLSBH#; 10$%$+
(0#'501%3+ "#$+0% + B&$ 1, +%1$ )*3, *$7 OL/5 ) +&HSBUHS/ #410,F @4, 1 +#(&", 4*; 1 211% / O#5(17

&$+41 #>"*))17 c214&$F+42240710d (0#; &,&#$L NO#%*$ | 6 (10, (1"+&1B!6>8... 38) 21"#%1 *
"#55+10>884 + */*&$,+ +4121$1 +, 01"1&17 -#06W L0%, +#40*71*$7 &$1,+ &$+4101/&#FH0*$+175%$710
0O:>8.N @F

@41, 1"#$7 %*& -1*+501#- +4116 */ 01261 &, +4*++1G"#$,&, +1$)GLI")57 1 ¢, 1$,&2)1d+/0& 5)+50)
(O#75"+, DI*$"#&, - 1GB[] [SH? *))1IM#+HB JREF@4L,1 (0#75"+, *01J,5/* OR#,8$1%1*B0&" B, #%1 -06&,
*$7 : 1/1+*2)1 BP#3 10, *$7 -#)&*BL,4 *$7 ,#%1 7*&0G 475"+ F @411 11")5, &$, *01 &$(*0+ * OL5)+ #-
+41,+Q" ' HE+OH) *$7 */ 0&"5)+5010#+1+&S "#$+&ST &$+41! 6], 8#%%#S /08 "5)+50) A#)&G D8.AEF

@%5,B& &, 11( 1"+T +4*++41 2148F>+422407100#; & &#$3&))21 XIGES+A1$1/H+&+&B B*$ 7 %H#; 1B
&€.)&X)GHA*+5/* 0*$7 2%$*$*, 3&) 21)1-+#5+#- +41 011%IS+F. )+4#5/4  #%1#- +4121487>41>207D
(O#,8 &S, %*G4*; 1* 21$1L"€*)8&%(*"+& 8.8 &&,1I( 1"H7 +4&+ +4111")5,&#$#- ,5/*0 *$7 2*$*$*, 3&)
4%;1* $1* +&1 01(10'5,, &$F

3 The CGE Setting

@41%, 1, %18+ #- 1"#$#%& 1CL", -0#6 +0*71%/0 11%1%, & * "#%()1l 1%(&0&) 1110"&,F @4 "4*$/1 &$
01)%&1 (08"] +@//10172G 7&Q0LS+ +07 1 (#)&AL, *CL'+, +4134#)1 I'HSHUG +40#5/4 78&Q01$ "4*$$1),F
<1$"1 +A1T'H$HW& 1QL'+, #- N@, 4*;1* /1$10%) 1 _S&PERS5%, "#( 1F K 1 "*$ 7&&71+41,1 "4*$/ 1, 2G
+41D | +H+&MST TGEF %R 40" 08, +&F @41,+*+& 1C1™+ *01 /8 1$ 2G +41 01%)#*+&#$H- (OHT5"+&#S
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*$7 +071 (*++10$B*$7 +4L "4*$/1, &S+ *"+D %*OXL+, +A0H#5/4 *T=5+%1%, &$3*/1, *$7 ,1"+#0)
1%()#@61$+)1;1),F @4 7GH*%& 1CL"+, &$I571 "4*$/1, & +41"*(&+) *" BUB)*+&H#K O#'1,, D&IY57&S/
&$'01*17 )L 1), # NO' PH3,EB)*2#0 ,5()G *7=5+%1%;B+14SHMIG +05,-10 *$7 (HT5"+&8E 48+,
+AAG G #4150 %, ¢ H$, 15181 # )*0/10 +0*71*$7 NO' PH3, B*$7 &S$"01*,7 "#96( 1+8&8&#$-04#%-#018/$
L0%, &$7#%1,+&'%*0X1+ F @A418S0H75" 8HSH- "#%6()1%IB+*(C 1"H$H& (#)&"&1*, #'&*47 384 N@,
"R %) # 4% 1 Qb(HOHSH"#$,1 51$"1, DEF 71 1)#(%1$+ "##( 10*CHSR1AGT>+A>Z07D (&, &HS,*$7
C*/0 11%1$->(5417d 7#%1,+&01#W6,EF

3.1 CGE modelling

WES +418%()1%1$*&4%# V. N@ & +411*0)GQaa],B8? | %#71)&$/4*, 21"#%1+41%*8$1%(&0%)
)+ L, HAL1&6(F+ #-N@, F@41'#$,&7D°2)1 I'#$#%G>3&T 1CI"+, 11( 1"+17-04% +41 ( #)&G, 4#"X,
* | #'&+17 3&+4+071 #(1$$1,, 01_580+41 51 #- /1$10%) 1_5&)&Z& *$*)G, & F. ""#O7&$/\BH1#A+8&)
UHTL), *$7 T+++2%, 1, 4%; 1 211855710+ X8/ "#$+85%) &%6(0#1% B+, # 10+41GL*0, +#%*+'4 #4111 +1,&;1
5,1#-82 1 %#71)F

@ 41 21+ #- #50 X$#8)17/1B+4&,+57G &, +41L0,+82 | *, 1, %I1$+#- +41)&X)G1CL"+, # +4116>
8.. FWB'L SLH+&+&HS,4*; 1 $#+ GL+21/5$B 31 %5,+ 5,1 "1$*0&, # *,, 1, +41(#, &2)1&%(*"+ #-
7&QOIS+ */0 11%1$ #5+"H%1F @A1)" X #- 82 | 1 +&%'&#S, & *$ LIHOHS+ )&U&HEHS-" 17 2G 41
SUH +&* 88 +1°06, -0#% 71; 1)#(&$/"#5$+@ B34 §1+41,1 %#71), *013&71)G; *§*2)1*$7 5,17 & 71; 1p#( 17
"H#5$+0RF

BHWYHS)BB? | UHTL), *"#5 $+ #0 +41 %1786 *$7 WS/ +10%,+*+&"1CL"+, #- +071 (#&'E .$
8OO $+)8I6+EFH XLY & %&T & +4*+8?!  %#T1), 5,5%)G 74 $#+*,,1,, +41, 4#05H 06 01%75, 9615+
"4+ DELFFLY6#0Y) )*2#0 7&()*"1%1$+*$7 5$1%()JH61$+B$7 (0#75"+1 01405 +5@$EF@AL +A$7 #-
01"B+8?!  %#71), & +H&SHO( #0*+1, #%17CH*06&"1CL"+ BY*&5)G*(&+*) *"'5 UL5)*+&$ *$7 JHS$/ +106)*240
5(( )G( H=1+&$F @A &")5, &$ #- TG$%& 1) 1%+, &$#8 2! %HT)1, & *$ *01* #- "S00$+71; 1)#(%1$+
+4%+%6*G -50+41@R (041 41 1,+8%0*&HS #- +A1( #HS+&*)N"#$H%& 1CL"+, #- N@ , *$7 #+4D+0*7T1( #)&G
UHT&I* +&HIF

N&*)B& &, Qb HO+ S +H# % 15+&HS& + %ot + N@, $H+#$)G"#$, &+ #- "4*$/ 1, &$+071 200107 $7
(O#+1"+&HSBD+ *) # #- "#%()1%1$+*05 ( #)&"&1D&FIEIA&$B+A12#710 (0#,& &8, EF | ,+&*+&$/+41 -5))
&%(*"+ #- +411 X&$TH- N@ , & +65, -50+410#%()&" +17Fi 1+B1$10%) 1_5&)&F& %#71), 01%*& +41
Yot ,+, 5&+2)1 *$*)G48"*) -0 13#IX +#*$*)GM. +071 (#)&"G4*$/1, F

3.2 GTAP Model and Database

@41?)#2*) @*71 .$ *)G,& AM=1+ D2@AE &,*$ &$10$*+&H#$FLBHK #- &,+85+&S$, *$7 01,0410,
+45+ FQRAYE, F$T #,+10,40°71 *$%)G, &F @A % &S @b #- 41 (H=1+ &+ (O#; &TIS( T++17 7%+* 1+, #-
28)*40F) +071B+0*$,(HO+BST KO (O#+1"+&#F +* &S #$=5" 8H#IB&+AR$T&TD*)>"#Tp+TB(5 +#5+(5+
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7% 2% 1 F\ HO1# 10B&*) # (O#,&71, * YHT1)&/ -0'%13HOXHHHSTE"+82] , ++&*$¥)G & H#- %5)+&01/&HS
*$7 1"HSHNG>3&T1"1$08#,F$ (0 +&"F0 &+*$ | QW5)*+1+411C1"+, #- +071 (#)&G*$7 01#50'1>01)"H7
AH'X, #5 1 %17&5%HW% (*++108, #- /) #2%) (O#75"+&HFST +07 1F

K151 +412@A 7*+%2*1 *$7 &, 01)*47 82 | >%1) +# *$*)GM. +41 1"H$H%& &I6)&"*+&5t #- 16>
8. F'$ *T7T&&EHSBL*TT B# 11+1$,8H#$, +#+41 %* &IUHT1) IS 1 +&0*+&#SE- +4140°71 -*"8)&*+8B [*ES,
*$7 +415,1 #-*$ 1STHILSHS, "*(&+) HOL*+&HF OF'1,, +#*" #5$+-#0&"01*,17 NOF

3.2.1 Database Updates

K15,1;10,8#ST # +412@A T**2*1 -#0348% +412% 1)&1 GI*0 &, []QFR @4&,B 21#015,&$/ +41
754%2% 131 965, + 5( 7*+1 &4B3&+401"L$+ +071 (#)&"'CA*$/1, +4*+*CL"+172#+A0U&HS, 214311$ []]Q *$7
MIT F OL,(&1+4&&"#S$; 1$&1$1 +41 2@. A 7*+*2*, 1 & QU *0717 *, +4121,+*;*&J2)1 2*, & +#*$*)GM1
"5001% +071 (#)&GBW@8B[ ]|"EF

K 1 (0#"117 3&4* |1 _51$-&F5(/0 *7 &/B &")57&/ #$)GO1)1*$+40*71 1; 1+, *$7 -#)}3&Y +4180-&%1
(*+4F N&OIB3 1 &$)571 +4101 B"+&HRS+1I48) F$S7 *( (*01) D@KE _5#+, &$+416 W7 16 +A*+-H)#3 17
-OH% +41%(( )& +&HE- +41. @8 (H+HH)F @&, 4%, &$"01*17 84 &$1] "#%( 1+8&HSHO 41 Y%*_58&)*>2* T
&$B,+0G&S8. +4*+1I( #OF, @K. +#+A16WPNL"#$7B3 1 ,&96)*+1+4111 (*$ &HS#- +4116 -0H% CB
[S %19R10 +*+1B*$7 1)86&$+1+41-13 01%*E&SE&SHOKC ST _S#+*, +4%+ +8&) 118 +17FAN&S))B+41%¢#,+
&OOEHOFSH5( 7+ &, +H#&S")T 1 +4L IC1"+ #- O:>8.N @ -#)HB&S$/ +41,896) +&H#SLINO*$"#&, - 1@D[]] TEF
@416W &, +41 %*&$+0T&S/ (*0+$10#- 8. *$7 +4&*/011% S+, 4%, * |52, +*$+&*R6("+#$ +41(0#75"+&1
*$7 +071,+05"+B #- +41 01/&8F

@A12@A T**2% 14% S (OH75"+&1,1"+#0*$7 U OU &H#SE'S #50,&96)*+&#HS$315,1*$*//0 1/* +&#S
# "R, 1"+#0 D*))*/0 &"5+50%)*$7 %*$5-*"+501,1"#0, 7&*//01 *+17B()5, *$ *// 01/*+17,10&"1, , 1"+HE
*$7 SO01/&%,J 8.B 16B 6W.B 84&$**$7 1 + #- 41 K #0)7D:bKEH,11 @2)1 Q & +41. (( 1$7&F

)QO&HEHBH- +A12@A TH+2% 1 & +&+ &H*, 81$+0%).%1 08" &,*$ *//0 U* +T7 01/&$B&S)578S$/

Z1EMIS7 AS*%F @& &%()&1+4*+ #%1 $*+&$) 1CI'+, -#0,(1"&L "#5$410&1,3&) 21 W, + &$+41
*//0 1/4+17 01,5+ F'$ (*0+&"FOB-#0-5+5013#0X, & 3&) 21 5,1-5) +#7& *//0 1/ *+1 8#,+* :&"B 34&4 4*,
* 7&ACST&L (OHT5"+&H$ 405" +50 *$7 +41)*0/1,+ ,4*01 #- 11( #Or, # +41| 6 F

3.2.2 Theoretical Setting

@48&,1"+&% 703, 41%&)G#$ <10+) *$7 @&, DQAEF @41G (01,1$+ #41 -#0%*) %*+41% +&"%)*$7
" 41%*+&"01(01 1$++8&#$- +417@.A YHTL)B34&A "*$ 21 "#$,5)+17-#0+4#,18+101,+1R$5$71Q+$78$/
+41,( 1'&L", #- +4 %#T71)j, +GB"+501F

N +B151* +$7507 ? @A ,++&%#71)3&4 7T&A0OLS+ 4#'X, +#1;*)5*+1+441%)+10$*+& "1 $*08&, I

R 10,&% ° 3&4 2%, DSL G*0[]]~ & U (1"+17 +# 21 01)1*,17 & y*+[]] F
Q'$ (*0H5)*0B315,1441: 537 @ A ,#+3*01 ; 10, &$ SF
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'$ +41L$%) ,1"+&$ 31 1,48%*+1#%1 (#+198*) 7TGH %&"1CI"+, *$7 19217 +41%&$+41 2 @A %#T71) *,
"R &%) 1$THI%LSH , A X,F @41, #$7407 ? @A %#71) 5,1, * OL/&#$*)OL(OL 1$+*4&;1 445, 14#)7 3&4*
B#22>O#5/f, -5$"+&8S +#*,, 85 "H#$,+*$+ 11( 1$7&50L ,4*01, +#(0&*+1 "#$, 5%( +&HSE5 2)& 11( 1$7&+501
*$7 % &S/ F @A&AHOB)+ES *)H3, -#0*$ 5$*028&/5#5 &7&"+#0#- 31)-*01#CL0172G +41 OUE&HS)
5+8)G -5$" &HSBA &A *" "#5$+, -#0+41+4011#50"1, #- 5+&IGF <#5,14#)7 214%:8#0 & %#71)175,8$/ *
WAHH#SI?21*0G 5488 -5$"+&$ 34101 *)) ,52, &+H$" 1 ,4*01, *011_5*) +#MIHF @& ,( 1'&L*+&HS$)H3, -H#O*
31)>7LL$17 &+10+1%0%) %*18%68A+&#$21-8 11$ "H#S$, 5%(+&HF$T ,*; &$/F

N&%214*%&H#08& YHT1)17 5,&$/ * +1ASHHIG +AL +&+71(1$7, J*O/1)GHS +41*, 5%( +&S$, #-4,<1/1=0-;
&$(0#75" +&#$D, 1L N&/S01QERDA&X) B, #0 71"8,&#$218&$/%*71 *+ 1*"4 )1; 1)BI&+A#5+#$,&7108$H 1
L *0&2)1, #- #+4D)1;1),F 6,8$/ +4&,&%()&"*+&BB&AE, *,, 5%17 +4*+L0%, LO+ "4##,1 21-8 11$ ( 08%*0G
HU40,:23,<,23,2-0; #- +41 (08", #- &S THI7&H1&(5 +F'$ *778+&B"#S, #$+ QL50P, +#,"4)1 *01 %) #
% BOGLT *$7 +45,BH5+(5+ )L 1), *OL *),# Y1+ #5+ #- +41"AH&" 1#- +41-*" 0 %&F @4 "HY28$*HE #-
(O#75"+&$ *"+#Q *$7 &$1178*% &(5+ & *,,&/$17 5,8/ * 91#$+&1-5$"+&SF @4DI*-+10B41%& #-
&$10%1841 TH%1 +&*$7 #0IES &$6+, &,,1)1'+175,&%/ * 8IW -5$"+&#$B41 1)1'+&$ 21811 -#01&/$
&$6+, 5,1, *$ .0 %&S/+H#S ( 1'&L*+&HES 38+48$ 8IW -5$"+&HF $7 L$*))B+41%&I #- -*"+#0, &,*, &/$17
) # 3&+4* 81 W-5$"+&SF. )) 1)*,+& &1 &H- 52 +85+&S *01 41)7 "#$, +'$+F

@ADL & &6( 101"+ *"+#0 %#28)EB34&" & 71,"0817 3&+4* 8!@ 01;1351 -58"+&H#$MB)) 1%()# o1+
&,%)# *, 5%I1TB*)+4#5/4 +415,1 #- )" X ;*0&*2)1,"*$ &+G75"1 #%1 PLI&2RE &$H& *,, 5%(+&HFST
&SEHELSTHIW1S+, "*$ *) # 21 "4*$/1 7 +#(0HIG -#0&"01*%,1, &$+A4L 1%()# 1S+ #- = #0, ( OL; &H#5)G S+
5,17F

IO 1/A+1 8 1,49%1%+ & $#+ 11()*&$17 3&+A&SAL +*$7+07 2 @A  %oH71)B &S 1 &+TH1, $H+*" #5%+
HO %o*" OHL " HSHU & (H)&&L, *$7 WoHSHOG( 41$H% 1S F @B, B+A1%*" OHL"H$H%E ")#,5011%(HCLT & $1#>
"V, &%) ST 8 1,+%T+ &, -#0"17# 75, + &$)&S13&+A0UEHSY) "4*$/1, & &S/, F 'S *77&&H$B 10740
80745/ &,*,, 5%17*$7 +41"5001$*"#5 $+71L"&+"*$ 21 $#$>NG# 25+ %5, + 21 2%)*$"17 & +4110740=12K
D341L +071 71L&, %5,+ 21 "#%( 13,517 21-811$ "#5$+@1EF N&*))B+41 5,1 #- * , 1R #- *"#5 $+&$/
01)*+&HME&(, LYRHT&L ) +41$1"1, *0G/1$10F) 1 58&2MR0 "HST & &HS ST $#$)&1*0 (0#/0*%%ES$/ &,5,17
HELST * -1* &1 #)5+&F +#+41%*| &Y&MASYOH#2)1%F

4 FEU-CAAA Simulations

K 1(0#"117 +#*$*)GM14101,5+, #- #508?! ,&9%)*+&3$,F N&,+BB 1 (01,1$++41L 7*+*2* 1 5( 7*+&$/0L,5)+,
*$7 +4BBH41 *, 1, %1%+ # #50 4011 %*& " 1$0&#5,&%/ H41 ? @A HTDF K 1 1$7 +41,1"+&$ 3&+4
+411,+&%*+1#- +4143# %#71))&/ 1I1+1$,&9$, +4*+&$)571 H0*71 -*"&)&*+&S %1"4*$ &%, *$7 1$7#/1$#5,

BK &4 +4& ,(1"&"*+&$ [ ##7, *0L 7&101$+& +17 2G 418 "#5$+H0G #- #08 &B1; 1$ 341$ +41G *01 4#%# 1$#5, & #+410
"4* 0" 108 +&, F
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4.1 Initial Equilibrium with Database Updates

o 0% &R7 21H#AUBHALTH*2% 1 4%, +#21 5( 7*+17 +#&$")571 01"1$+ +071 71; 1)#(%1$+ FK 15,1 43#
&UB)*+&HSH0+4&,F$ 41 L0 +31 &$")50 41 . @8 (+##) &6()1%ISHEHFST +4116 11 (*$ &HSH
[S %1910, F @41, 1"#$7 ,&I6)+&#R58&)7, #$ +41015)+, # 41 LO,+#$1 *$7 &$)571, O>B.N@ . K '$
@2)1 Q] 31 ,4#3 +41? OA *$7 31)-*01"4*$/1, *,, #'&+173&+4+411 &9G)*+&$,F

@2)1 Q)J O*+2* 1 5( 7*+1,&%)*+&$,

GDP Welfare
(percentage change) (change in US$ millions)
Scenario: CA EU25 USA China CA EU25 USA China
Initial equilibrium (US$ millions) 70.035 8.292.020 10.082.155 1.159.031
EU expansion and ATC protocol -0,2 0,0 0,0 0,7 -520 8.057 4.806 3.129
DR-CAFTA: base case 0,3 0,0 0,0 0,0 1.114 -298 284 -295

Source: GTAP database version 6 and own estimations

Qg (*OH&5)*0B31 5,1 +41 2%, 1 "%, 1 ,"1$* 08 -0H% NO*$"#& ,- 1050 ]] TEB3 4101 *)) #0&C *$7 _5#+, 2143118 8. *$7 41
6 W* 0L 01%#; 17 hil "1( +-#0 ,5/*0 & +41 6 W*$7 #+410"101*, & 8. F
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@416 1I(*$, &8 *$7 . @8 (O#+##) &%()1%$++8$ 4%, ")1*0 21$1L+ -#0+41 ! 6 FK 48] +41 6W.
*$7 84&$*01 %) # 21$1L+172G+1 0175+&S$ &$+41 +11 +&)15#+, F81$+0) .%10& *B4#3 1; 10RI( 108",
20 A *$7 31)-*01H,,1, -04% +41&$0L*, 17 84&$11 "#9%( 1+8&HIB +1I +&) *$7 *(( *OL)F @48, 85*+8H#$&,
01;10,17341$ O:>8.N @ &&%()1%$+17*$7 8. 4% * 21+H10"" 1, +# +41 6W%*OXL+F , 11( 1"+17B8.
*$7 +41 6W /&S -0#%+41 */0 11%1$-BBA&IL #4116 *$7 84&$*4*; 131)-*0L)#, 1, #-* ; 10G )43 %*/ $&F71F

4.2 Scenario Assessment

W&SE #41! 6>8.. . $1#H+&-&H#$A*; 1 $#+@+21/5$B3 15,1 +4011," 1$*0&# +#*,, 1,, +41)&1)GH5+'H%0],
#- +41+9X FK&+4 441 $5%108) 1,48%%+1( 0£87172G+418?1 &IG)+&&,B3L ™S * 1, +41(#+1$&)
21811+ +4*+*01*+ , +*XIF'$ *77&#8B31"*$ &71$&-G41( (#75"+& 1, 1"+#Q +4*+"$ 21*C1"H7B( #,&+&)G
*$7 $U* +81)B2G 41 */011%1$+F

Z1#0L 31 *$*)GMB-41015)+ B&+&, &I6EHOH S+ +# 01%%6210 +4*+31 *01 LO,+ 5,8$/ * ,++8"2 @A
*(()8UHEHBA*HTHL, Sh++X1 8SH"HS KT D+84Y #,, @)1 §'01*1, &35 H(1*$ NO' &$#8.B & OL( #$,1
AL 815+, (OF; &7 2G+4128*+10%)@10)&M*#8F\ #01# 10854 *))#3*$"1 4%, 211$%*71-#0( #,,&2)1
&$'01%], &E™(&+) HOL*+REBLHHNE [0#3+4 *$7 &Y% 1%T+, &$( (H75"+88-68$8.B 34 &4 "#5)7 21
*, #'&+17 3&+4 16>8... F<#31 10B,#%1 #- +411 7G5*%&" 1Cl"+, *01 &$7&01"+)G,1,,17 & +41)*+
A"+ &SF

@2)1 QQ,5%%*RML+AL 96+ &$0L,5)+, -#O+4L 44011 ,"1$0&#,*$7 31 (O#"117 +#*$*) GMI*"4 #$1 &S
+50%F

@2)1 QQJ6>8...B ,5%%*0GH#- +41 ,"1$* 0&#&IB)*+&8,

GDP Welfare gains Welfare gains Bilateral trade

(percentage change) (change in US$ mill.) (% of GDP) (percentage change)
Scenario: CA EU CA EU CA EU CA EU
Base case: full liberalization 0,2 0,0 1.128,5 -93,2 1,6% 0,0% 45,3 45,6
ACP tariff equalization 0,0 0,0 266,7 227,6 0,4% 0,0% 20,7 43,0
Exlusion of sensible product 0,0 0,0 -92,9 212,2 -0,1% 0,0% 11,6 12,4

Source: Own estimations

4.2.1 Base Case Scenario: Full Liberalization

'$ #4& " 1$*0& 31 1)&%&$*#)) +0&, 21+311$8. *$7 41! 6F., 1I( 1"+1B-5)) )&A0)M+&#IG&1)7#1
48&/41+ 31)*01 *&$, -#08. B3&+4*$ &"01*,1 &$+41 #0710# 6W QFQJI%6Q)&#, #0QFFg #- ? OAF@411
*&$, *01, &6&*0 + +4#,1 -04% #41 O:>8.N@ . 2*1 "*1Q *$7 &H1%(4* &M1+41&6(#0H$"1 #- 41! 6
* % "H#06%10"&*)(*0+$10-#08.F ? OAB%#01#10B%, &"01*,17 2G| F[g & #4& ,+*+&""*, 1Fb$ +41#+4D
4*$7B+4116 & 2*01)G*CL"+172G+41 */011%1$+ &$#; 10)) +10%,B$7 31)-*01h& 01)*L#$+#?0AN T#1,
$H+"4*$1 1 *+ %))F
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@41,89B)+&HBL, 5+, -HO1*"4 *"+#0*$7  1"+#0*01 (01,1317 &$@2)1 Q[F @A Yot +, &5 &"*$ +"4*$/1,
#08. *018&$+41,5/0 &SB,H0G VB0 "*$ 1 (O#75" +&HS&, 24, +17*$7 (0#'1,,17 ,5/0 #5+(5+&S$"01* 1
2G *)%#,+ QS]gB 3&+4* +401#)7 &$01*, 1 #- 1I( #Or, +# +4116F @A ; U1+*2)1, *$7 -05&+,1"+#0 *) #
1I(*$ 7, & 8.B 3&# * ,50/1 &$1I( #O+, # #4116 #- *O#5$7 TIgF <#31;10B#+4D */0&"5)+50%)1" #0,
*01 "#$40*"+&$/DIF/FR410"0% EB:, 31))*, UbH, +# +A1*/0#B75,+(8*),1"#0,B+1I+§L, *$7 *( (*01) *$7
+4101 +#- %*$5-*"+50LF @4L,1 ,8$ &"*$ +#5+(5+"4*$/1, &b()G* "#$,87D2)1 (475"+&1 01,+05"+ER.$/
ARG 4% 1 Qo(HOH B, AHOBH D *75 +0616+ "#,+ F @41)*0/10 , ( 1"&)&MBHSES* /0& 5)+50%)/# #7, 3&)
21$1L+ 0509 *01%, F :1/%0 78/ (OH75"+&$ -*"+0,B+41,40#$/ &"01* 1 &$*/ 0&"5)+5050# 75" +&#$(5 41,
)*$7 01$+¥), 5( 2G TgB3481)*2#03*/1, *01 *)# &$"01* TB25+#$)G*0#5$7 R( 10"1$*/ 1 (#8&%,F

VH#+#$)G&,16>8...  [1$10+&$/)*0/1 31)-*01/*&S$,-#08. B25+8&*)# 0175"1, ,#%1#- +41(0#T5"+&#S
( 1"&*RM*+&#&HR*)*$"1, "01*+172G O:>8.N@ .F 6$7 10+4&,*/011%I5+B&+& 11( 1"+17+4*+ +41+1] +&))
*$7 *((*01) ,1"+#038) 4%; 1* %*HOLI(*$ &HSBA &4 38))&$+5080175 1 +414#5+(5+#- Yokt +#+4D 1" +#OF
@%,B! 6>8.. . 3&)0L75"1 +41%* 58)>2*17 +1+&) *$7 *(( *O1) (O#75"+&#$B4 &4 &, "#$" 1$0*+178$
502*$ *01%, *$7 20&$/H5+(5+*$7 1I( #O+ #( ( HOH5&L,+#060%) *01* F

@ "#%()1%15+ +41 (0L &#5,015)+B31 (6$ *$#+41 , &5)*+&#$34 10 h& *7 7&# +# +41 +*08;,
01%#*)h 150#( 1*$ 1I( #Or 52,&L, *01 *),# 1)&&S$*+1F <#31; 10B+41 01,5+, *01 $#+*)+1017FK 1)-+01
€%, 01%*&$+ 41 *%1 )L 1) *$7 +41(H75"+8&8 "4*$/1, #5H&S$T 21#0L *01%)# %*&B*SLTF @4&,
&SBR*+1 +4*++41%+8$2* 008D -*"17 2G8. 1I( #0+10,&,#41 484 +*RC O#+1"4&H#$ES+41I6F

@4&.-5)) )&A0)AHEHS, "1S*08HBIHB 1; 10B & 48&/4)G&%(*5,82)1/&;1$ +410L"1$+! 6 2&)+10%)+071
%10 11%1%, 34101 ¢, 1$,&)1d */0&"5)+50%) 075"+, 34101 11 ")5717 -0#%+41 $1/# +&* 48, F @A41-#)H38$/
B# ,"1$408#,3&))71%) 3&+4+41 %#01)&K)G $L/H#+&+&S #5+"#%]F

4.2.2 Tariff Equalization with ACP countries

@48, 1"#$7 | "1$*0&H,"#OO1, (#$7, +#*$ &$10%178*1 )&A0XRM*+&#$+41 ¢, 1$,&2)1d*/0& 5)+50) (0#75"+,J
5% 0*$7 2%6*$*, FK 1 XLY +41+*RQD1%#*) -#0%)) #+41Q1" +0, *, &$+41 -#0%1Q"1 $*0&H#B5++41+0&C
#$ 5/% 0*$7 2¢$*$*, *01017517 +#* )1;1) "#%(*0%2)1 3&4 +41+0*71(01-101$1, "501H)GI1$4#CL7 2G
+41. 8A "#5$+@1F @&, /O#5( #-"#5$40&1&,10%$ +17+4&(01-101$&%),+*45, 2145, 1#- 218/ *$ 1I>"#)HIG
H-* 16 %1%210,+*+1*$7e#021™5,1 & & * 91* + O1;1)#(17 8#5%+@ DICBEF

@2)1 R 4#3, +41 +*0€, +*"17 &$+4116 2G+41. 8A "#5$+ORF @411 *01 +418%()&"&*)51, 0%
+41? @A 7*+*2%1 *$7 +45,B315,1 +4101/&%, &7$+&17 +ADIF @41L0,+43# OL/&#$,*01 8*0824*$ *$7
+4101,++01 -0#6 WR>WA*0*$ -0&™F @410K 3&717&A0L$'], &$+41+*0&C2G01/&H#SB 31 "H#S, 405"+*$
% 10%/1 318&/417 2G +411I( #Or, +#+41! 6 FN4O 41 ; 1/m-058+*$7 ,5/*0 ,1"+#0 +41 . 8A "#5$10&1:*"1
MB10+*®C +4*$ 8.F VWK 151 +41 . 8A 31&A+17+0& ; *)51, *, *$ 1 +&%*#& #- * %&>FG+®O1;1)

Qg 441" 1 #- ,5/*0+0&, -#0+418*0R21*$ OU &$,B+41,1;*)51, *0L 7&H0H7 2G+41 &")5, &$ #- 8 52* *$7 AS10# : &#
h34&4 *01 $#+. 8 A "#5$+08,h & +#41*// 0l *+&$,F




@2)1 Q[J NE)) )&A0*RM*+&#$L$* 0&#BL0" 1841 "4*$/1,

Output Prices Exports Imports
Sector code CA EU CA EU CA EU CA EU
Land - - 46,4 -0,8 - - - -
Unskilled labor - - 33 0,0 - - - -
Skilled labor - - 2,8 0,0 - - - -
Capital - - 25 0,0 - - - -
Natural_Res - - -2,5 0,0 - - - -
Paddy_rice 59 0,2 10,5 0,0 136,1 0,6 26,1 0,2
Wheat -6,7 0,2 7,5 -0,1 -29,3 0,4 26,3 0,0
Other_cereal 3,1 0,1 9,9 -0,1 0,1 0,1 19,8 0,0
Veg_fruits 21,1 -1,9 13,4 -0,3 62,6 -3,6 21,7 15
Oil_seeds -39 0,2 8,3 -0,1 -22,0 0,4 26,5 0,0
Sugar_cane 63,4 -6,4 20,2 -0,5 -11,7 -2,3 94,4 54
Plant_fibers 0,5 0,2 9,5 -0,1 -24,9 0,2 26,1 -0,1
Crops_nec -15,3 0,4 6,3 0,0 -24,7 1,0 15,8 -0,2
Cattle 0,6 0,0 9,6 -0,1 4,9 0,1 10,6 -0,1
Animprod_nec -1,7 0,1 8,9 -0,1 -6,7 0,1 8,3 -0,1
Raw_milk -1,4 0,1 9,2 -0,1 -42,4 0,7 33,8 -0,4
Wool 3,9 0,5 8,8 -0,1 -52,1 0,7 52,2 -0,1
Forestry 0,2 0,0 2,7 0,0 -8,7 0,0 51 0,0
Fishing -0,5 0,0 1,3 0,0 -1,1 -0,1 3,1 -0,1
Coal -1,0 0,0 0,1 0,0 -0,8 0,0 -2,1 0,0
Qil -1,1 0,0 0,2 0,0 2,1 0,0 0,3 0,0
Gas -0,6 0,0 1,3 0,0 -33,9 0,0 16,1 0,0
Minerals_nec -3,0 0,0 1,0 0,0 -0,7 0,0 -3,7 0,0
Meat -2,2 0,0 6,1 -0,1 -6,4 0,0 16,2 0,1
Meatprod_nec -5,1 0,1 6,6 -0,1 -25,5 0,2 28,3 -0,1
Veg_oils -4,9 0,1 4,1 -0,1 -12,2 0,3 8,9 -0,1
Dairy -4,5 0,1 3,8 -0,1 -10,5 0,3 12,8 0,0
Proc_rice -0,4 0,1 35 -0,1 -9,6 0,1 8,5 0,0
Sugar 143,4 -84 55 -0,7 338,0 -31,2 18,1 439
Foodprod_nec -3,3 0,1 3,7 -0,2 -6,1 0,2 58 -0,1
Bev_tobacco -0,7 0,1 2,8 -0,1 52 0,1 12,0 -0,1
Textiles -11,7 0,2 1,9 0,0 -10,3 0,3 -4,9 0,0
Apparel -8,5 0,1 1,6 0,0 -8,4 0,2 3,7 0,0
Leather 7,9 0,1 2,1 0,0 -12,1 0,2 39 0,0
Wood_prod -5,0 0,1 2,4 0,0 -10,9 0,1 7,0 0,0
Paper_prod -3,3 0,0 1,7 0,0 -5,7 0,0 2,0 0,0
Petrol_coal 0,1 0,0 0,3 0,0 -0,8 0,0 0,7 0,0
Chemical_pla -5,7 0,1 1,5 0,0 -8,5 0,1 0,6 0,0
Minprod_nec -5,7 0,0 1,8 0,0 -9,4 0,1 3,7 0,0
Ferrous_met -8,2 0,1 1,6 0,0 -8,8 0,1 -1,9 0,0
Metals_Nec 9,1 0,1 1,7 0,0 -11,3 0,1 -0,5 0,0
Metal_prods -55 0,0 1,5 0,0 -9,9 0,1 3,0 0,0
Motor_veh -0,5 0,0 0,3 0,0 -2,3 0,0 53 0,0
Trans_eq_nec 0,3 0,3 0,4 0,0 2,7 0,4 2,3 0,0
Electronic -9,2 0,1 1,4 0,0 -10,1 0,1 1,4 0,0
Machine_nec -7,8 0,0 1,7 0,0 -10,7 0,1 3,1 0,0
Manufact_nec -10,1 0,1 1,8 0,0 -12,5 0,3 9,6 0,0
Services 0,3 0,0 2,3 0,0 -6,1 0,0 52 0,0

Source: Own estimations
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Sector: 1 3 4 6 8 10 19 20 21 22 23 24 25

Paddy  Other Veg. Sugar  Crops Anim.  Bovine Meat Veg. oils Dairy Proc. Sugar Food
GTAP region: rice cereal  fruits cane nec  prod. nec meat prod. nec products __ rice prod.
1 RestCaribbean - 4,3 - 5,6 2,1 - 9,6 0,8 2,7 2,8 166,5 9,7
2 RestFTAA 18,8 3,1 30,5 17,0 - 1,1 26,3 15,4 1,3 28,3 14,4 163,6 0,8
3 Bostwana - - 1,4 - - - 75,7 3,8 12,4 - - - 3,0
4 SouthAfrica - 7,4 10,7 9,8 1,2 0,1 74,4 1,7 1,7 39,4 46,3 39,5 12,1
5 SACU - - 8,1 - - - 81,6 - 11,1 41,5 - 186,7 -
6 Malawi - - - - - - - - - - - 96,2
7 Mozambique - - - - - - - - - - - 21,4
8 Tanzania - - - - - - - - - - 7,4 96,0
9 Zambia - - - - - - - - - - - 97,8 -
10 Zimbabwe - 12,8 4,0 - - 0,2 111,0 1,8 - - - 116,0 0,5
11 RestSADC - 0,1 4,9 - - - 28,3 2,0 - 4,2 18,9 99,6 0,1
12 Madagascar - - 0,3 - - - - - - - 28,3 94,0 -
13 Uganda - - 2,6 - - - - - - - - -
14 RestSSA - 2,1 13,2 4,7 - - 0,4 9,0 - 8,9 11,6 51,4
ACP weighted 3,0 1,3 12,9 0,8 0,1 0,2 73,1 5,2 0,2 12,3 6,5 125,8 1,7
CA 52,9 - 44,9 14,3 0,2 0,3 29,1 2,7 1,1 23,2 0,0 177,0 2,8

Source: GTAP database version 6 and own estimations
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4.2.3 Exclusion of Sensible Agricultural Products
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QOutput Prices Exports Imports
Sector code CA EU CA EU CA EU CA EU
Land - - 20,2 -0,6 - - - -
Unskilled labor - - 0,8 0,0 - - - -
Skilled labor - - 0,5 0,0 - - - -
Capital - - 0,3 0,0 - - - -
Natural_Res - - -1,7 0,0 - - - -
Paddy_rice -34 0,0 3,0 0,0 2970 -0,2 6,2 0,2
Wheat -4,9 0,1 2,6 0,0 -13,4 0,1 5,7 0,0
Other_cereal -2,3 0,0 31 0,0 -3,1 0,0 1,7 0,0
Veg_fruits 15,3 -1,3 6,2 -0,2 40,4 -2,6 8,3 0,6
Oil_seeds -4,8 0,1 2,7 0,0 -8,1 0,1 3,5 0,0
Sugar_cane -0,5 -0,2 3,3 -0,1 65,6 -0,1 8,9 -0,1
Plant_fibers -35 0,1 3,0 0,0 -9,9 0,1 3,2 0,0
Crops_nec -75 0,2 2,4 0,0 -10,1 0,4 4,8 -0,1
Cattle -1,5 0,0 34 0,0 1,0 0,0 3,3 0,0
Animprod_nec -16 0,0 3,3 0,0 -2,7 0,0 2,7 0,0
Raw_milk -1,1 0,0 3,5 0,0 -19,3 0,3 11,8 -0,2
Wool -1,5 0,2 2,9 0,0 -22,9 0,2 14,0 0,0
Forestry -0,6 0,0 0,3 0,0 -1,1 0,0 0,5 0,0
Fishing -0,3 0,0 -0,2 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0
Coal -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -1,0 0,0
Oil -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,2 0,0
Gas -0,2 0,0 -0,1 0,0 1,4 0,0 -0,6 0,0
Minerals_nec -0,5 0,0 0,1 0,0 0,4 0,0 -1,2 0,0
Meat -1,6 0,0 2,0 0,0 -9,5 0,0 4,7 0,0
Meatprod_nec -2,3 0,0 2,2 0,0 -9,2 0,1 10,6 0,0
Veg_oils -1,8 0,0 1,1 0,0 -4,0 0,1 2,8 0,0
Dairy -0,1 0,0 1,2 0,0 5,6 0,0 2,3 0,0
Proc_rice -0,2 0,0 1,0 0,0 -2,9 0,0 2,3 0,0
Sugar 0,3 -0,2 1,2 0,0 2,4 -1,1 2,4 0,1
Foodprod_nec -1,1 0,0 1,0 0,0 -1,1 0,1 2,1 0,0
Bev_tobacco -1,0 0,0 0,5 0,0 -4,1 0,1 8,7 0,0
Textiles -2,2 0,1 0,3 0,0 -1,9 0,1 -0,7 0,0
Apparel -1,3 0,0 0,2 0,0 -1,2 0,1 0,9 0,0
Leather -2,6 0,0 0,3 0,0 -3,5 0,1 15 0,0
Wood_prod -1,7 0,0 0,3 0,0 -2,8 0,1 2,8 0,0
Paper_prod -1,0 0,0 0,2 0,0 -1,6 0,0 0,3 0,0
Petrol_coal -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,2 0,0
Chemical_pla -1,6 0,0 0,1 0,0 -2,1 0,0 0,7 0,0
Minprod_nec -3,1 0,0 0,1 0,0 -5,0 0,1 2,1 0,0
Ferrous_met -2,4 0,0 0,2 0,0 -2,9 0,0 -0,4 0,0
Metals_Nec -1,7 0,0 0,2 0,0 -1,5 0,0 -0,4 0,0
Metal_prods -1,9 0,0 0,1 0,0 -3,7 0,0 15 0,0
Motor_veh -1,2 0,0 -0,3 0,0 -0,8 0,0 19 0,0
Trans_eq_nec 4,5 0,2 -0,2 0,0 7,7 0,3 0,9 0,0
Electronic -0,9 0,0 0,1 0,0 -0,8 0,0 0,4 0,0
Machine_nec -1,6 0,0 0,2 0,0 -1,6 0,0 0,8 0,0
Manufact_nec -5,6 0,1 0,2 0,0 -4,1 0,2 6,0 0,0
Services 0,1 0,0 0,4 0,0 -1,0 0,0 0,9 0,0

Source: Own estimations

3%/1, 2*01)G'4*$/1B3&H4 )*2#0,5CI0&$/ 1; 1$* ,%*)) OL75"+8#$% 8.F

4.3 Dynamic Simulation Extensions

K 1(0L1$+$H3 41 B# LI+1$,&#S$, +#+41 %*&$? @A %#71) +4*+ "#%()1%1% +41 (01;845, +*+&01,5+F
6,5 *))B+AL ,+*+&"*&$, *010L)*+&1)G,%*)) 34 1$ "#0b( *017+#+41L OL,5)+, # 1'#$#%1H0&" +57&1F @411
A57&LLST * +OHY *$7 , 85 &"$+01)*HED 21-8 11$ +0*71#( 1$$1,, B+071 *$7 NO' P#3, B*$7 /0#3+4FR

QNHO, 50, 1G #5 41 #( & , 111 73*07, DQRaRIBZ*00# *$7 W)*>8\ *0% DnaSHB*$7 | * HOGH]] EF. "0&&*): &3 # &
)80 501 & / & 1$ 2G: #700 5IM*$7 : #70 []] GBF

I



@2)1 QSIN'LI$*0& 3&+4 11")5,&#$ #- , 1$,@)1 */0 &"J+50) (0#75"+ B( 10"1$*/1 "4*$/1,

Output Prices Exports Imports
Sector code CA EU CA EU CA EU CA EU
Land - - 0,4 0,0 - - - -
Unskilled labor - - 0,0 0,0 - - - -
Skilled labor - - -0,1 0,0 - - - -
Capital - - -0,1 0,0 - - - -
Natural_Res - - -0,4 0,0 - - - -
Paddy_rice 1,2 -0,2 0,2 0,0 3889 -05 04 0,2
Wheat 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0
Other_cereal 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Veg_fruits 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 0,0
Oil_seeds 0,1 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 -0,1 0,0
Sugar_cane 0,1 0,0 -0,1 0,0 87,9 -0,1 -0,1 0,1
Plant_fibers 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Crops_nec 0,2 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,5 0,0
Cattle 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,3 0,0 0,1 0,0
Animprod_nec -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0
Raw_milk 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,3 -0,1 -0,2 0,0
Wool 0,1 -0,1 -0,1 0,0 1,0 -0,1 -0,5 0,0
Forestry -0,2 0,0 -0,2 0,0 0,5 0,0 -0,7 0,0
Fishing 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,0 -0,3 0,0
Coal 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,5 0,0
Oil 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,5 0,0 -0,4 0,0
Gas -0,2 0,0 -0,5 0,0 15,0 0,0 5,1 0,0
Minerals_nec -0,4 0,0 -0,3 0,0 0,7 0,0 -0,8 0,0
Meat -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,4 0,0 -0,4 0,0
Meatprod_nec -0,6 0,0 -0,1 0,0 1,4 0,1 2,2 0,0
Veg_oils -0,3 0,0 -0,1 0,0 -0,3 0,1 0,5 0,0
Dairy 1,0 0,0 -0,1 0,0 10,4 0,0 -0,1 0,0
Proc_rice -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,3 0,0 -0,3 0,0
Sugar 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,4 0,0 -0,4 0,0
Foodprod_nec 0,1 0,0 -0,2 0,0 1,3 0,0 0,6 0,0
Bev_tobacco -1,2 0,0 -0,3 0,0 -3,7 0,1 75 0,0
Textiles 0,9 0,0 -0,2 0,0 1,0 0,1 0,6 0,0
Apparel 0,7 0,0 -0,2 0,0 0,8 0,1 -0,1 0,0
Leather -0,8 0,0 -0,3 0,0 -0,5 0,0 0,7 0,0
Wood_prod -1,0 0,0 -0,1 0,0 -0,7 0,0 17 0,0
Paper_prod -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,4 0,0 0,0 0,0
Petrol_coal -0,4 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Chemical_pla -0,5 0,0 -0,3 0,0 -0,5 0,0 0,3 0,0
Minprod_nec -2,4 0,0 -0,3 0,0 -3,9 0,1 1,8 0,0
Ferrous_met -0,7 0,0 -0,2 0,0 -1,2 0,0 0,1 0,0
Metals_Nec 0,5 0,0 -0,2 0,0 13 0,0 -0,3 0,0
Metal_prods -0,9 0,0 -0,3 0,0 -1,8 0,0 1,2 0,0
Motor_veh -1,3 0,0 -0,4 0,0 -0,3 0,0 15 0,0
Trans_eq_nec 57 0,2 -0,4 0,0 9,1 0,3 0,8 0,1
Electronic 1,3 0,0 -0,2 0,0 1,6 0,0 0,4 0,0
Machine_nec 0,3 0,0 -0,2 0,0 0,8 0,0 0,4 0,0
Manufact_nec -4,4 0,0 -0,2 0,0 -1,7 0,2 5,0 0,0
Services 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,4 0,0 -0,3 0,0

Source: Own estimations
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4.3.1 Trade Facilitation Mechanisms
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@2)1 QTJ6>8...B ,5%%*0G#- #41 7G*%& ," 1$*0& , &9%)*+&$,

GDP Welfare gains Welfare gains Bilateral trade
(percentage change) (change in US$ mill.) (% of GDP) (percentage change)

Scenario: CA EU CA EU CA EU CA EU
Trade facilitation mechanisms:
Base case: full liberalization 0,4 0,0 1.360,5 82,9 1,9% 0,0% 55,8 51,5
Exlusion of sensible products 0,2 0,0 94,8 393,0 0,1% 0,0% 21,0 48,3
Endogenous capital accumulation:
Base case: full liberalization 15 0,0 1.758,3 -84,8 2,5% 0,0% 46,0 46,1
Exlusion of sensible products 0,2 0,0 23,1 212,9 0,0% 0,0% 11,7 42,8
Combined impact:
Base case: full liberalization 2,0 0,0 2.174,9 95,3 3,0% 0,0% 56,9 52,1
Exlusion of sensible products 0,7 0,0 378,2 395,1 0,5% 0,0% 214 48,5

Source: Own estimations

4.3.2 Endogenous Capital Accumulation

b$1 #- 41 %*&$&, 51, &$J5717 &$%#,+ 28)*10) N@, &, +# 1,+%2)& 4*$7e#0 01801 41 )1/*) *$7
&S, +&+5ERYEOUIIHOX+#1* 1 +41PH3 #- &I +&HS*)ES L, +% T+ F<1$" 1B+41,1"#$7 7CH*%& 1l +1$8#S
&, +41 &$")5&S #- *$ ISTHILSHD, "*( &*) *" SUS)*+&HHOH#" 17501 +4+ ™$ KSRL™NG * #5$+ H#0 +41
1( 1"+17&$01* 1 &SNO' &$R3,F @41+*$7*072 @A %HT1) &, +*&"*$7 41$'1B+41 * :&$/ 0% *$7 +41
EBEHE(&A¥) X *0141)7 "H#$ HS+F@ALIST>H->(BA "*(&+%) , #"X & &"01* 17 + OLPL"+ +41GPH3 #-
&F 10$++&HF P (&+*) )&SKT +#+4178Q01$&) 218 11$"( &*) 01506 O*+1F <#31; 10B-41"*(&+*) "4*$/1,
01 * OL5)+ #- +41 &IB)*+&HSBST *01 $#t+ &S #0*47 &$# +41"%)"5)*+& #- +41$13 1_588PR5UN&F1&
TH1, $#+*C1"+ (OHT5" +8H#$B */1,B$#03 1)-*01F

@ 1,+&*+1+4131)*01 /*&$, #- +4111( 1"+17&$"01* 1&$NO' &$RB3, +#8.B 31 -#)B NOI'$"#& - 10G
DQABE*$7 "4*$/1 +41")#,50L ()1, &$+4l +*$7+07 2 @A YoHT1) # &SHQ HO*A +41"*(&+) "4*$/1 7&M'+)G
&SH#+A11 +86*+E&HKOH" 1, F 6, &/ +48 *( (O#*"AB"™( &*) *" "5%5)*+&#S$&, 1$7T#H/1$#5,)G 71+10%&S1B7
&+ &U5)*+1, * TG$ %" 1+&$/F'S (*0+&"FOBHE *)+10$++&;")#,501 05)1896()&1* 3#>#/1 1+&6*+&#S$
(0#'1, F N&O,+BA1 I1$7#->(1087 "*( &*) +#'X & 1,+&*+175,&/ +417&C01$&*)&$01+509*+1 F'$ 41
1"H$7 +*/ 1B+A&$13 "*(&+*) ,+#X &,5,17 *, +A1&Br&*) )51 # *, 1, +41/1$10%) 1 588206 1CI"+,
#- &'01%17 "*(&+*)F @A0L1-#O1B+M5/4 31 7# $#+5,1 * TGS %&WHTIB3 1 "*$ 1,+&%*+14131)-*01
8%()&" G, #-*$ &POL*, 1 &L "*(&+) , #'X *, #"&T 3&+4484 10NO' &SR3, +#8.F

@4101,5)+, -#0+41]1 ,&IGY+&8, 01 4#3$ &$@2)1 QF 20#,, #5+(5+&,&$00*, &/ 2G QB (10'1$++/1
(#8$,B34&)131)-*018"01* 1, &$B6WF QF SPe&RH#S #O[FSg #- ? OAF@%& 01(011% QFRE(F#- *7 7&#8*)
H5+(5+*$7 6WI T]| %&QRHDHOL+4*S &S+41,+*+& -5)) )&A0XRM*+EHEL$* 08HIDAL, 1 ,&IS&L* $+/*&$, *01
£ 481 51" #- +41"H(&+¥) +#'X &S01*, &/ 2G[FagF <#31;10B-#0+41,"1$*0& 3&+411")5, &S #- ,1$,&2)1
(O#75"+ B+41/%&$, *01 _5&14%*))10 25+ ( #,&&LFb5+(5 +&$"01* 1 #$)G]Hg *$7 +41*7 7&+8*) 31)-*01
€%, *016W Q] %8)&S$F

R



4.3.3 Combined Dynamic Estimations
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5 Summary
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7 Appendix

@2)1 QU?@A ,1"+#0%) *//01/*+&#$ 5,17 -#016>8...

GTAP sector Agg. Sector Description
1 PDR Paddy_rice Paddy rice
2 WHT Wheat Wheat
3 GRO Other_cereal Cereal grains nec
4 V_F Veg_fruits Vegetables, fruit, nuts
5 OSD Oil_seeds Oil seeds
6 C_B Sugar_cane Sugar cane, sugar beet
7 PFB Plant_fibers Plant-based fibers
8 OCR Crops_nec Crops nec
9 CTL Cattle Bovine cattle, sheep and goats, horses
10 OAP Animprod_nec Animal products nec
11 RMK Raw_milk Raw milk
12 woL Wool Wool, silk-worm cocoons
13 FRS Forestry Forestry
14 FSH Fishing Fishing
15 COA Coal Coal
16 OIL Qil Qil
17 GAS Gas Gas
18 OMN Minerals_nec Minerals nec
19 CMT Meat Bovine meat products
20 OoMT Meatprod_nec Meat products nec
21 VOL Veg_oils Vegetable oils and fats
22 MIL Dairy Dairy products
23 PCR Proc_rice Processed rice
24 SGR Sugar Sugar
25 OFD Foodprod_nec Food products nec
26 B_T Bev_tobacco Beverages and tobacco products
27 TEX Textiles Textiles
28 WAP Apparel Wearing apparel
29 LEA Leather Leather products
30 LUM Wood_prod Wood products
31 PPP Paper_prod Paper products, publishing
32 P_C Petrol_coal Petroleum, coal products
33 CRP Chemical_pla Chemical, rubber, plastic products
34 NMM Minprod_nec Mineral products nec
35 I_S Ferrous_met Ferrous metals
36 NFM Metals_Nec Metals nec
37 FMP Metal_prods Metal products
38 MVH Motor_veh Motor vehicles and parts
39 OTN Trans_eq_nec Transport equipment nec
40 ELE Electronic Electronic equipment
41 OME Machine_nec Machinery and equipment nec
42 OMF Manufact_nec Manufactures nec
43 ELY Services Electricity
43 GDT Services Gas manufacture, distribution
43 WTR Services Water
43 CNS Services Construction
43 TRD Services Trade
43 OoTP Services Transport nec
43 WTP Services Water transport
43 ATP Services Air transport
43 CMN Services Communication
43 OFlI Services Financial services nec
43 ISR Services Insurance
43 0oBS Services Business services nec
43 ROS Services Recreational and other services
43 0SG Services Public Adm., Defense, Education, Healtl
43 DWE Services Dwellings




